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L edelsespategning

Bestyrelsen og den daglige ledelse har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsdret 1. ja-
nuar - 31. december 2012 for Nybrovejens Vandvaak a.m.b.a.

Arsrapporten aflsyges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. de-

cember 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Slangerup, den 11. april 2013

Driftdeder

Max M. Christensen

driftsleder

Bestyrelse

Mogens Hansen Lars Jung Jan Lau
Formand

Viggo Janum Erik Fristrem

Vi har udfert bilagsgennemgang iht. vedtaegternes § 12.3 uden yderligere bemaakninger.

Slangerup, den 11. april 2013

Villy Nielsen Ole Maltesen

Generalforsamlingsval gte interne revisorer
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til andelshavernei Nybrovejens Vandvaerk a.m.b.a
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Nybrovejens Vandvaak am.b.a for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012, der

omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabslo-
ven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstamdighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis
er passende, om ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012 i overens-

stemmel se med 8rsregnskabsl oven.

Supplerende oplysninger om forhold i regnskabet
Uden at tage forbehold skal vi henvisetil note 10:

» Skattemasssige forhold”, hvoraf fremgar at der endnu ikke foreligger en endelig afklaring om den skattemasssige veadi af
sel skabets anlagysaktiver i forbindelse med skattepligtens indtraeden og der som falge heraf er usikkerhed om starrelsen af
sel skabets skatteforpligtel ser.

Kgbenhavn, den 11. april 2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Kg B. Kjeldgaard
statsautoriseret revisor



Nybroveens Vandvaerk am.b.a. 4

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse A med
tilvalg af bestemmel ser fra regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & dog jf. nedenfor.

Korrektion vedr grende primo

Der er foretaget en korrektion af egenkapitalen primo, idet den reguleringsmaessige overdakning tidligere ar
har vazret indregnet under egenkapitalen og ligeledes har tilslutningsbidrag vaaret optaget under egenkapitalen.
Korrektionen er foretaget under hensyntagen til vandsektorloven og arsregnskabslovens regler om indregning
0g prassentation mv. i arsregnskabet. Resten er uaandret.

Som falge heraf er korrektionerne foretaget via egenkapitalen primo, ligesom der er sket tilretning af sammen-
ligningstal.

Nettoeffekten vedrerende den regul eringsmaessige overdakning er en reducering af egenkapitalen med 14.655
t.kr., samt en foragelse af langfristet gadd med 14.655 t.kr. Forholdet har ikke resultatpavirkning.

| forbindel se med overdakningen har denne ikke vearet reguleret i 2011. Derfor er der primo reguleret 182 t.kr.
over egenkapitalen som forhgjer denne. Ligeledes er overdakningen formindsket med samme bel gb.

Korrektionen af tilslutningsbidraget har effekt pa egenkapital i form af en forgget reserve pa 192 t.kr. og en
nedskrivning til O kr. p& posten tilslutningsbidrag.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde sel skabet, og aktivets vaardi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel sens vaardi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maing efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-
|@b, der vedrarer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af vand indregnes i resultatopgarelsen, nar levering til kgber har fundet sted. Netto-
omsadning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindel se med salget.

Arets udvikling i den reguleringsmaessige over- eller underdagkning indregnes i nettoomsagningen. Den regule-
ringsmaessige over- eller underdagkning indregnes i balancen som henholdsvis gadd eller tilgodehavende.

Der foretages ikke regulering for en eventuel over- eller underdaskning under hensyntagen til hvile-i-sig selv
princippet. En eventuel over — eller underdagkning som falge heraf er indeholdt i sel skabets egenkapital.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter direkte og indirekte omkostninger, der afholdes for at opna nettoomsagtnin-
gen, herunder omkostninger til kab og produktion af vand, hjad pematerialer, drift af anlasy, personale beskad-
tiget med produktionen og med drift og vedligeholdelse af anlasg samt af skrivninger pa produktionsanl aeg.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til distribution, herunder omkostninger til vedli-
geholdelse og drift af ledningsnet mv., personale beskadtiget med distribution og med drift samt afskrivninger
pa distributi onsanl agg.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes til ledelse og administration af selskabet,
herunder omkostninger til det administrative personale og ledelsen samt kontorholdsomkostninger og af-
skrivninger.

Andredriftsindteegter og driftsomkostninger
Andre driftsindtaggter og driftsomkostninger omfatter indtasgter og omkostninger af sekundser karakter set i
forhold til selskabets hovedaktivitet.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende vaadipapirer samt tillasg og godtgerel ser under acontoskatteordningen.

Ekstraordinaere poster
Ekstraordinaae poster omfatter indtsggter og omkostninger, der hidrarer fra begivenheder, som ikke hgrer un-
der selskabets ordinaare drift, og som derfor ikke forventes at vegre tilbagevendende.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtel ser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sherettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg (grunde og bygninger) males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og for bygningers ved-
kommende med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning til skennet dagsveerdi pa aktiver
anskaffet far 1. januar 2010 er sket med udgangspunkt i estimerede - og levetidsnedskrevne standard anskaf-
felses- og genanskaffel sespriser (standardvaerdi) fastsat med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og
levetidskatal og.

Distributionsanlagg, herunder ledningsnet males til kostpris med tillaag af opskrivninger og med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger. Opskrivning til skennet dagsveardi pa aktiver anskaffet far 1. januar 2010 er
sket med udgangspunkt i estimerede og levetidsnedskrevne standard anskaffelses- og genanskaffel sespriser
(standardveaardi) fastsat med udgangspunkt i Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatal og.

Biler og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillagg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaardi efter afduttet
brugstid. Der foretages lineagre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der, som fa@lger Forsyningssekretariatets pris- og levetidskatal ogs anvisninger:
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Anvendt regnskabspraksis

Bygninger 75 &
Garage og rerlager 25ar
Produktionsanl asg 15-75&
L edningsnet 50 - 100 &r
Andre anlagy, driftsmidler og inventar 5-104&r

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmaes-
sigevaadi.

Var ebeholdninger
Reservedeldlageret malestil kostpris. Der foretages nedskrivning for ukurante varer.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Periodeaf gr sensningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfa gende
regnskabsdr. Periodeafgramsningsposter malestil kostpris.

Reguleringsmaessig over daskning (passiv)
Saldo for reguleringsmaessig overdaekning indregnes som forpligtelse med en vaadi svarende til det belgb som
sel skabet forventer at tilbagebetal e over kommende &rs takster.

Udgangspunktet for opgerelsen er indevaarende og tidligere ars opgerelse af faktiske indtesgter og udgifter i
forhold til forelabigt indregnede belagb, samt prisloftafgerelser i henhold til Forsyningssekretariatets anvisnin-
ger. Den sdledes opgjorte reguleringsmaessige overdakning veardiansadtes under hensyntagen til selskabets
forpligtelse til at reducere de fremtidige takster med overdagkningssaldoen.
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Resultatopger else for 2012

2012 2011

Note kr. t.kr.
Nettoomsadning 1 4.061.802 2.275
Produkti onsomkostninger 234 (2.238.305) (1.981)
Bruttoresultat 1.823.497 294
Distributionsomkostninger 234 (1.589.197) (1.440)
Admini strationsomkostninger 234 (1.108.166) (1.273)
Resultat af primeer drift (873.866) (2.419)
Andre driftsindtasgter 5 51.897 45
Andre driftsomkostninger 6 (26.038) (32
Driftsresultat (848.007) (2.406)
@vrige finansielle indtasgter 7 108.066 219
Resultat for skat (739.941) (2.187)
Skat af arets resultat 0 0
Aretsresultat (739.941)  (2.187)
Forslag til resultatdisponering
Aretsresultat (739.941) (2.187)
Disponibelt resultat (739.941) (2.187)
Overfart til naeste &r (739.941) (2.187)

(730.941)  (2.187)
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Balance pr. 31.12.2012

Grunde og bygninger
Produktionsanlaay

Distributionsanl sy

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar

Materielle anlasgsaktiver under udfarel se og forudbetalinger

M aterielle anlaegsaktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele
Finansielle anlasgsaktiver

Anlaegsaktiver

Ravarer og hjadpemateriaer
Var ebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser
Andre tilgodehavender

Periodeaf gramsningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsaningsaktiver

Aktiver

2012 2011

Note kr. t.kr.
4.796.032 4.780
8.238.466 9.303
50.753.372 51.387
493.953 603
4,338.845 34
8 68.620.668 66.107
50
50
68.620.668 66.157
125.772 126
125.772 126
85.953 51
406.293 55
49.055 48
541.301 154
10.649.567 15.521
11.316.640 15.801
79.937.308 81.958
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Balance pr. 31.12.2012
2012 2011

Note kr. t.kr.
Indskudskapital bunden 67.607.782 67.608
Overfart overskud og underskud (1.753.769) (1.014)
Egenkapital 65.854.013 66.594
Regul eringsmaessig overdagkning 9 11.118.504 14.473
Langfristede gaddsfor pligtelser 11.118.504 14.473
Regul eringsmaessig overdaekning 9 1.649.551 0
Leverandergadd 416.198 240
Anden gadd 899.042 651
Kortfristede gaddsforpligtelser 2.964.791 891
Gaddsfor pligtel ser 14.083.295 15.364
Passiver 79.937.308 81.958
Pantsagtninger og eventuaforpligtelser mv. 11
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Egenkapitalopger else for 2012
Over-
Indskuds-  Over- Tildutnings  fert
kapital Dakning  bidrag resultat | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 01.01.2012 67.608 14.655 192 (1.388) 81.067
Manglende regulering over-/underdakning 0 0 0 182 182
Korrektion egenkapital primo 0 (14.655) (192) 192 (14.655)
Korrigeret egenkapital 01.01.2012 67.608 0 0 (1.019) 66.594
Arets resultat 0 0 (740) (740)
Egenkapital 31.12.2012 67.608 0 (1.754)  65.854
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Noter
2012 2011
kr. t.kr.
1. Nettoomsaetning
Variabelt vandbidrag 1.526.290 1534
Fast vandbidrag 695.038 694
@vrig omsadning 54.628 44
Tildutningsbidrag 81.034 3
Overfersel af reguleringsmaessig over-/underdakning 1.704.812 0
4.061.802 2.275
2. Per sonaleomkostninger
Lanninger, gager og andre personaleomkostninger, produktion (700.608) (874)
Lanninger, gager og andre personaleomkostninger, distribution (67.679) (52)
Legnninger, gager og andre personal eomkostninger administration (651.465) (905)
L enninger, gager og per sonaleomkostninger i alt (1.419.752) (1.831)
Per sonaleomkostninger indgaet i anlasgsar bejde (401.225) (126)
Per sonaleomkostninger i alt (1.820.977) (1.957)
Gennemsnitligt antal medarbejdere 3 3
3. Af- og nedskrivninger
Bygninger (112.670) (110)
Produktionsanl ey (334.759) (438)
Andre anlag (1.239.507) (1.153)
Tab ved afgang (729.716) 100
Af- og nedskrivninger i alt (2.416.652) (1.601)
Af- og nedskrivninger er indregnet i resultatopgarel sen:
Produkti onsomkostninger (1.177.145) (498)
Distributionsomkostninger (1.239.507) (1.103)
Administrationsomkostninger 0 0
(2.416.652) (1.601)
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Noter
Produktions Distributions-  Administrations-
omk. omk. omk. | alt 2011
kr. kr. kr. kr. t.kr.
4. Opger else af udgifter
efter art

Personal eomkostninger 700.608 67.679 651.465 1.419.752 1.831

Andre driftsudgifter 360.552 282.011 456.701 1.099.264 1.262

Afskrivninger 1.177.145 1.239.507 0 2.416.652 1.601

2.238.305 1.589.197 1.108.166 4.935.668 4.694
2012 2011
kr. t.kr.

5. Andredriftsindtaegter

Andre driftsindtasgter 30.880 23

Arbegjdefor andre 21.017 22
51.897 45

6. Andre driftsomkostninger

Diverse omkostninger viderefaktureret 1.500 16

Lgnudgifter vedrarende arbejde for andre 23.438 16

Varelagervaardi regulering 1.100 0
26.038 32

7. @vrigefinansielle indtasgter

Renteindteegter fra pengeinstitutter 108.066 219
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Noter
Anlaeg under
udferelse
Grundeog Anlag Anlag Andre og forud-
bygninger Produktion Distribution anlaeg m.v. betalinger
kr. kr. kr. kr. kr.
8. Materielle
anlasgsaktiver
Kostpris 01.01.2012 5.000.092 9.928.722 53.577.292 796.082 34.027
Tilgang 128.484 0 466.064 30.631 4.929.997
Afgang 0 (798.774) 0 0 (625.179)
Kostpris 31.12.2012 5.128.576 9.129.948 54.043.356 826.713 4.338.845
Af- og nedskrivninger
01.01.2012 (219.874) (625.781) (2.190.188) (193.049) 0
Arets afskrivninger (112.670) (334.759) (1.099.796) (139.711) 0
Nedskrivninger 0 0 0 0 0
Tilbagefarsel af af- og
nedskrivninger ved afgang 0 69.058 0 0 0
Af- og nedskrivninger
31.12.2012 (332.544) (891.482) (3.289.984) (332.760) 0
Regnskabsmaessig
vaerdi 31.12.2012 4.796.032 8.238.466 50.753.372 493.953 4.338.845
2012 2011
kr. t.kr.
9. Reguleringsmaessig over dagkning
Akkumuleret overdakning pr. 31.12.2011 14.472.867 -
Tilbagebetalt vedrerende tidligere ar (1.831.902) -
Korrektion fratidligere & indregnet i pridloftet (102.950) -
Overfarsel reguleringsmasssig over- og underdakning 2012 230.040 -
Akkumuleret overdagkning pr. 31.12.2012 12.768.055 14.473
Andel af overdakningen pr. 31.12.2012 der indregnesi prisloft 2013 1.649.551 -




Nybroveens Vandvaerk am.b.a. 15

Noter

10. Skattemaessige forhold
Nybrovejens Vandvaak am.b.aer med virkning fra 1. januar 2010 skattepligtig af sine aktiviteter.

Den skattemasssige vaardi pr. 1. januar 2010 af ledningsnet, produktionsanlaag, samt driftsmidler er opgjort pa
basis af den til Konkurrencestyrelsen indsendte regul atoriske dbningsbalance pr. 1. januar 2010. Denne indgar i
grundlaget for fastlaaggelsen af selskabets prisloft. Pa dette grundlag anses den regulatoriske abningsbal ance
for et objektivt udtryk for handelsveardierne af selskabets aktiver, hvorfor disse vaardier ligeledes anvendes
som skattemaessige indgangsvaadier.

SKAT har udsendt en ikke bindende vejledning om vandvirksomheders abningsbal ance baseret pa en DCF-
beregning i forbindelse med overgang til skattepligt. Hvis en senere afgarelse viser, at SKAT's model er kor-
rekt, kan der vage risiko for, at de skattemaessige indgangsvaadier nedsadtes vaesentligt.

Der er sdledes usikkerhed omkring den skattemaessige vaardiansadtelse af anlaggsaktiverne og dermed skatte-
masssige afskrivninger af disse. Dette forhold vil pavirke selskabets skattepligtige indkomst. | vaarste fald kan
disse principper medfare en skattebetaling. Det er desuagtet forannaa/nte ledel sens forventning, som falge af at
virksomheden via Vandsektorloven er underlagt et hvile-i-sig-selv-princip og de mulige skattemasssige af-
skrivninger pa anlaggsaktiver, at selskabet ikke vil blive palignet betalbar skat inden for en overskuelig tidsho-
risont.

Hvis de skattemaessige vaadier er lavere end de regnskabsmasssige vaadier har selskabet en udskudt skattefor-
pligtelse, som skal indregnesi &rsregnskabet. En eventuel udskudt skattebyrde vil blive indregnet i arsregnska-
bet, ndr en endelig afklaring foreligger, direkte over egenkapitalen, da opskrivning af disse aktiver til de regn-
skabsmaessige dagsvaadier er sket direkte pa egenkapitalen i &rsregnskabet.

11. Eventualfor pligtel ser
Nybroveens Vandvaak am.b.a’s eventuaforpligtelser omfatter de for branchen ssedvanlige miljaforpligtel ser

og forpligtelser vedrarende indgaede entrepriseaftaler.

Der er ingen sikkerhedsgtillel ser pr. 31.12.2012

anders nissen-dk
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